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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Administradores ¢ Acionistas da

Nascentes do Xingu Participagdes ¢ Administragdo S.A.
Cuiaba - MT

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Nascentes do Xingu
Participagdes e Administracao S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracido sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboracao e adequada apresentag@o dessas
demonstrac¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e, assim
como, pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigé€ncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.



A

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras, acima referidas, apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Nascentes do Xingu
Participagdes ¢ Administracdo S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operagoes ¢ os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 4 de fevereiro de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Nascentes do Xingu Participacoes e Administracio S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Debéntures privadas partes relacionadas

Contas a receber de clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas
Estoques

Ativo fiscal corrente

Adiantamento a fornecedores

Outros créditos

Total do ativo circulante

Ativo fiscal diferido
Outros créditos

Total do realizavel a longo prazo
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

O 0 O 0

22

10

11

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
11 15 2.009 2.822
- - 17.328 55.863
116.394 100.819 - -
- - 11.392 7.649
4.038 8.312 2.384 2.258
- - 698 356
87 913 2.937
7 - 636 2.783
21 - 922 375
120.471 109.233 36.282 75.043
- - 8.930 10.013
- 387 80 526
- 387 9.010 10.539
77.421 75.489 82 82
- - 213 229
- - 282.369 220.976
77.421 75.876 291.674 231.826
197.892 185.109 327.956 306.869

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos e debéntures

Obrigagdes trabalhistas e sociais

Obrigacdes fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social
Parcelamentos de impostos

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Empréstimos e debéntures
Parcelamentos de impostos
Provisdo para contingéncias

Passivo fiscal diferido

Outras contas a pagar

Total do passivo nio circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Patrimonio liquido atribuivel aos controladores
Participacio de nio controladores
Total do patrimonio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora Consolidado

Nota 2015 2014 2015 2014
12 - 129 18.260 6.472
13 128.920 - 147.161 3
- - 2.791 2.421

73 1 948 1.349

- - 1.510 971

- - 241 475

9 23.976 27.366 30.260 30.400
14 - - 784 860
152.969 27.496 201.955 42.951

13 - 111.456 - 127.369
- - 1.259 1.500

15 - - 9.757 14.984
22 79 95 28.360 30.223
14 - - 2.496 3.003
79 111.551 41.872 177.079

16

52.002 52.002 52.002 52.002
(7.158) (5.940) (7.158) (5.940)

44.844 46.062 44.844 46.062

- - 39.285 40.777

44.844 46.062 84.129 86.839

153.048 139.047 243.827 220.030

197.892 185.109 327.956 306.869




Nascentes do Xingu Participagdes e Administraciao S.A.
Demonstracées de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota 2015 2014 2015 2014
Receita operacional liquida 17 - - 147.921 116.464
Custos dos servigos prestados 18 - - (123.981) (100.423)
Lucro bruto - - 23.940 16.041
Despesas administrativas e gerais 19 (493) (2.275) (9.070) (7.801)
Outras receitas operacionais 20 - - 4 191
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.932 2.980 - -
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos 1.439 705 14.874 8.431
Receitas financeiras 21 15.584 10.891 6.307 8.323
Despesas financeiras 21 (18.257) (13.494) (18.787) (16.222)
Despesas financeiras liquidas (2.673) (2.603) (12.480) (7.899)
(Prejuizo) / Lucro antes dos impostos (1.234) (1.898) 2.394 532
Imposto de renda e contribuigdo social 22 16 95) (5.104) (1.830)
Prejuizo do exercicio (1.218) (1.993) (2.710) (1.298)

Resultado atribuido para:

Acionistas controladores (1.218) (1.993) (1.218) (1.993)
Acionistas ndo controladores - - (1.492) 695
Prejuizo do exercicio (1.218) (1.993) (2.710) (1.298)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Nascentes do Xingu Participacoes e Administracao S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Prejuizo do exercicio (1.218) (1.993) (2.710) (1.298)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total (1.218) (1.993) (2.710) (1.298)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Nascentes do Xingu Participacoes e Administracao S.A.

Demonstrac¢oes das mutacdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Saldos em 01° de janeiro de 2014

Integralizago de capital
Aumento de capital

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Atribuivel aos acionistas controladores

Capital Capital Total do Participagio de Total do
social social a capital Prejuizos acionistas nao patrimonio
subscrito integralizar social acumulados Total controladores liquido
52.001 (1.464) 50.537 (3.947) 46.590 40.082 86.672
- 1.464 1.464 - 1.464 - 1.464
1 - 1 - 1 - 1
- - - (1.993) (1.993) 695 (1.298)
52.002 - 52.002 (5.940) 46.062 40.777 86.839
- - - (1.218) (1.218) (1.492) (2.710)
52.002 - 52.002 (7.158) 44.844 39.285 84.129




Nascentes do Xingu Participacdes e Administracio S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) Lucro antes dos impostos (1.234) (1.898) 2.394 532
Ajustes para:
Amortizagdo e depreciagdo - 1.493 12.230 10.282
Resultado na baixa de intangivel - - - 284
Juros sobre empréstimos e debéntures 17.417 13.386 13.649 14.503
Juros sobre aplicagdes financeiras (15.576) (10.891) (5.047) (7.291)
Ajuste a valor presente de clientes - - 44 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.932) (2.980) - -
(Reversdo) / Constitui¢do de contingéncias - - (6.746) 74
Constituigdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 1.831 249
(1.325) (890) 18.355 18.633
Variacdes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuicio dos ativos
Contas a receber de clientes - - (5.618) (2.784)
Estoques - - (342) (85)
Ativo fiscal corrente e ndo corrente 87 87) (653) (2.937)
Adiantamentos a fornecedores 7) 301 2.147 47)
Outros créditos 366 (424) (101) (24)
Aumento / (Diminui¢do) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros (129) 21 11.788 1.543
Obrigagdes trabalhistas e sociais - - 370 505
Obrigagdes fiscais 72 - (401) 157
Parcelamentos de impostos - - (475) -
Outras contas a pagar - - 936 (1.683)
Juros pagos 48 - 98 (2.124)
Imposto de renda e contribui¢do social pagos - - (2.667) (4.908)
Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das
atividades operacionais (888) (1.079) 23.437 6.246
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicagdes financeiras e debéntures - (50.855) 43.582 (9.499)
Aquisigdo de imobilizado - - - (233)
Aquisigdo de intangivel - - (67.566) (70.309)
Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de investimento - (50.855) (23.984) (80.041)
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos e debéntures captadas - 100.000 - 115.472
Empréstimos e debéntures pagas - (71.402) - (70.000)
Integralizagdo de capital - 1.465 - 1.465
Conta corrente a receber de partes relacionadas 4.274 5.930 (126) (262)
Conta corrente a pagar para partes relacionadas (3.390) 14.686 (140) 25.059
Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas)
atividades de financiamento 884 50.679 (266) 71.734
Reducio liquida em caixa e equivalentes de caixa 4) (1.255) (813) (2.061)
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 15 1.270 2.822 4.883
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 11 15 2.009 2.822
Reducio liquida em caixa e equivalentes de caixa 4) (1.255) (813) (2.061)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Nascentes do Xingu Participagdes e Administragdo S.A. (“Companhia”) ¢ uma ‘Holding’,
constituida em 1° de dezembro de 2012 na forma de sociedade anonima de capital fechado com
sede na Av. Miguel Sutil, n° 12.727, na cidade de Cuiab4, Estado do Mato Grosso. Sua
finalidade ¢ a de administrar bens méveis ou imoéveis proprios e a de participar em outras
sociedades e atuar como holding do complexo Xingl que conta com 17 empresas que prestam
servigos de fornecimento de agua e tratamento dos esgotos nos municipios de Sorriso, Poconé,
Primavera do Leste, Campo Verde, Marcelandia, Vera, Unido do Sul, Sdo José do Rio Claro,
Santa Carmem, Nortelandia, Pedra Preta, Jangada, Peixoto de Azevedo, Carlinda, Claudia,
Jauru e Barra do Gargas, todas no Estado do Mato Grosso.

Conforme demonstrado no balango patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
0 passivo circulante supera o ativo circulante em R$ 12.560, basicamente em virtude de
empréstimos classificados no passivo circulante, conforme demonstrado na nota explicativa

n° 13. A Empresa possui suporte financeiro da controladora direta Aegea Saneamento e
Participagdes S.A., caso necessite de um eventual aporte financeiro para honrar com suas
obrigagodes.

Aspectos societarios

Cisao total de controlada

Em 30 de novembro de 2014, foi aprovada a cisdo total da controlada Silvegli ParticipacGes
Ltda. (“Silvegli”) com base no valor do patriménio liquido da sociedade apurado em 31 de
outubro de 2014. A cisdo total ocorreu em 17 partes, tendo o seu acervo liquido sido totalmente
absorvido pelas também controladas da Companhia Aguas de Barra do Garcas Ltda., Aguas de
Santa Carmem S.A., Aguas de Unido do Sul S.A., Aguas de Jaura Abastecimento e Distribui¢io
S.A., Saneamento Basico de Pedra Preta S.A., Aguas de Sdo José S.A., Aguas de Sorriso S.A.,
Saneamento Basico de Jangada S.A., Aguas de Marcelandia S.A., Aguas de Vera S.A., Aguas
de Primavera S.A., Aguas de Campo Verde S.A., APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.,
Aguas de Poconé S.A., Aguas de Carlinda S.A. e Aguas de Claudia S.A. (“Concessionérias”),
na propor¢ao dos investimentos que a Silvegli possuia em cada uma delas, e pela Companhia
que recebeu os direitos aquisitivos de participagdo societaria de Aguas de Nortelandia S.A.
Antes da incorporagio, as Concessionarias e a Aguas de Nortelandia S.A. foram transformadas
em sociedades por agdes de capital fechado, exceto Aguas de Barra do Gargas Ltda. que
permaneceu sob forma de sociedade por cotas de responsabilidade limitada e APA - Aguas de
Peixoto de Azevedo S.A. que ja estava constituida como sob a forma de sociedade anénima de
capital fechado.

O capital social das Concessionarias, exceto o da Aguas de Barra do Gargas Ltda., ndo foi
alterado ao absorver o acervo cindido da Silvegli, posto que referido acervo, desconsiderando os
valores dos investimentos detidos pela Silvegli nessas controladas, foi contabilizado como
“reserva especial de 4gio”, nos termos da interpretagao técnica ICPC 09 (R2) - Demonstracdes
Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstra¢des Consolidadas e Aplicacdo do
Meétodo de Equivaléncia Patrimonial, considerando se tratar de uma transacdo de capital por
meio de contribui¢do da Companhia para suas controladas na qualidade de sécia.
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3 Entidades do Grupo

@

a.

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.
Demonstragoes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

A tabela abaixo apresenta as participagdes da Companhia em subsidiarias no Brasil:

Controlada

Aguas de Barra do Gargas Ltda.

Aguas de Sorriso S.A.
Aguas de Poconé S.A.

Aguas de Primavera S.A.
Aguas de Campo Verde S.A.
Aguas de Marcelandia S.A.

Aguas de Vera S.A.

Aguas de Unido do Sul S.A.

Aguas de Sio José S.A.

Aguas de Santa Carmem S.A.

Aguas de Nortelandia S.A.

Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.
Saneamento Basico de Jangada S.A.
APA - Agua de Peixoto de Azevedo S.A.

Aguas de Carlinda S.A.
Aguas de Claudia S.A.

Aguas de Jauru Abastecimento e Distribui¢io S.A.

% Participacao

2015 2014

Direta  Indireta Direta Indireta
99,99% 0,01% 100,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -
51,00% - 51,00% -

A Companhia em 20 de maio de 2015, de modo a restabelecer a pluralidade de socios de sua
controlada Aguas de Barra do Gargas Ltda., cede e transfere 1 (uma) quota, com valor nominal
de R$ 1,00 (um real) para a socia ingressante Aegea Saneamento e Participacdes S.A.

Controladas

Aguas de Barra do Gargas Ltda.
Aguas de Campo Verde S.A.
Aguas de Carlinda S.A.

Aguas de Claudia S.A.

Aguas de Jauru Abastecimento e
Distribuigao S.A.

Aguas de Marcelandia S.A.
Aguas de Nortelandia S.A. (i)
Aguas de Poconé S.A.

Aguas de Primavera S.A.
Aguas de Santa Carmem S.A.
Aguas de Sio José S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

Aguas de Unido do Sul S.A.
Aguas de Vera S.A.

APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.
Saneamento Baésico de Jangada S.A.
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.

Objeto social

Concessido de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de d4gua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.

Concessao de servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.
Concesséo de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigos publicos de abastecimento de agua.

Concessao de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concesséo de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessdo de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessio de servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.
Concessdo de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
Concessao de servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario.
Concessdo de servigo de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.

Contrato
de
concessio
ou edital n°
090/2003
01/2001
001/04
033/2004

013/2012
001/2003
001/2002
146/2008
001/05/2000
001/2001
01/2008
001/2000
001/2000
001/2003
001/1998
031/2004
098/2003

Data de
término da
concessiao
09/2033
11/2031
01/2034
03/2034

01/2042
06/2033
01/2052
06/2024
08/2030
11/2031
03/2038
06/2030
08/2030
04/2034
08/2030
06/2034
12/2023

Em 23 de dezembro de 2014, a Prefeitura Municipal de Nortelandia e a Concessionaria assinaram o 1° Termo Aditivo e Modificativo ao Contrato de
Concessao n° 001/2002 como forma de restabelecer parcialmente o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo no qual as partes
acordam em estender o prazo de concessdo por mais 20 anos, passando a data do término da concessao para 01/2052.

Base de preparacio

Declaracio de conformidade
As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.
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C.

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Diretoria em 04 de fevereiro de 2016.

Base de mensuracio
As demonstracdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas com base no custo
historico, exceto aqueles itens mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia e suas controladas. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas do CPC exige que a Administragao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicac@o de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de forma continua. Revisdes com relacdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 8 - reconhecimento ¢ mensuragao de provisao para crédito de liquidagao
duvidosa;

Nota explicativa n° 11 - defini¢do de vida 1til do ativo intangivel;

Nota explicativa n° 15 - reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa n°® 22 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Base de consolidacao

Participacdo de acionistas ndo-controladores
Para cada combinagdo de negocio, a Companhia elege mensurar qualquer participagdo de néo-
controladores na adquirida, utilizando um dos seguintes critérios:

Pelo valor justo; ou

Pela participag@o proporcional dos ativos liquidos identificaveis da adquirida, que geralmente
sdo pelo valor justo.
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Mudangas na participacdo da Companhia em uma subsidiaria que ndo resultem em perda de
controle sdo contabilizadas como transagdes com acionistas em sua capacidade de acionistas.

Ajustes a participag@o de ndo-controladores sdo baseados em um montante proporcional dos
ativos liquidos da subsidiaria. Nenhum ajuste é feito no agio por rentabilidade futura (goodwill)
e nenhum ganho ou perda ¢ reconhecido no resultado do exercicio.

Controladas

As informagdes financeiras de controladas sao incluidas nas demonstragoes financeiras
consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver o controle, até a data em que o controle
deixa de existir. As politicas contabeis de controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas
pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informag¢des financeiras de
controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Para calculo de
equivaléncia patrimonial e consolidagao sdo utilizadas as informagdes contabeis das controladas
na mesma data-base de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Transacgoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes entre empresas, € quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de
transagdes entre empresas, sao eliminados na preparagao das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Ganhos nao realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivaléncia
patrimonial s3o eliminados contra o investimento na proporcao da participagdo da Companhia
na Investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira como sdo eliminados os
ganhos ndo realizados, mas somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por
redugdo ao valor recuperavel.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companbhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociag@o,
que ¢ a data na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma das partes das disposig¢oes
contratuais do instrumento.

A Companhia e suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transa¢ao no qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Qualquer participagdo que seja criada ou retida em tais ativos
financeiros transferidos, € reconhecida como um ativo ou passivo separado. A Companhia e
suas controladas desreconhecem um passivo financeiro quando suas obrigagdes contratuais sdo
retiradas, canceladas ou expiradas.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tenham atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuragdo

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagao, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. S8o mensurados pelo valor justo ¢ mudangas no valor justo, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao mantidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, bancos conta movimento e
aplicagdes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratacdo, os quais estdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor justo, e sdo
utilizadas pela Companhia e suas controladas na gestdo das obrigagdes de curto prazo.

Passivos financeiros ndo derivativos - Reconhecimento, baixa e mensuragdo

Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociac¢do ou designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Passivos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo
deduzidos de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos.

Capital social - A¢oes ordindrias
Acgdes ordinarias sao classificadas como patrimdnio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de agdes sdo reconhecidos como redugdo do patrimdnio liquido.

Estoques

Os estoques de material e consumo sdo mensurados pelo custo médio de aquisi¢do e inclui
gastos incorridos na aquisi¢cdo de estoques e outros custos incorridos em trazé-los as suas
localizagdes e condigdes existentes.

Ativos intangiveis
A Companbhia e suas controladas tém os seguintes ativos intangiveis:

Direito de concessdo resultante da aquisi¢ao de controladas;
Direito de exploragdo de infraestrutura - veja item “n”;

Sdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizacdo, a qual ¢ calculada de
acordo com sua vida util estimada;

Intangivel em andamento.
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Sdo custos diretamente atribuiveis a construgdo da infraestrutura que incluem gastos com
material, mdo de obra direta e juros capitalizados dos empréstimos e debéntures.

Reducio ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Ativos financeiros ndo mensurados pelo valor justo por meio do resultado, sdo avaliados a cada
data de apresentacao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturagdo de um valor devido a Companhia e suas controladas em condigdes que a
Companbhia e suas controladas nio considerariam em condigdes normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;
Mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; e

Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companbhia e suas controladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por reducao ao valor recuperavel.
Aqueles identificados como nio tendo sofrido perda de valor individualmente sio entdo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao tenha
sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados
coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda por redug@o ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia e suas
controladas utilizam tendéncias historicas do prazo de recuperagdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragao sobre se as condigdes
economicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel ¢ calculada como a diferenca entre o valor contabil
¢ o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros efetiva
original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdo. Quando a Companhia e suas controladas consideram que nao ha expectativas
razoaveis de recuperagao, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma
reducdo da perda de valor, a reducdo na perda de valor é revertida por meio do resultado.
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Investidas contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial

Uma perda por redug@o ao valor recuperavel referente a uma investida reconhecida pelo método
de equivaléncia patrimonial ¢ mensurada pela comparagdo do valor recuperavel do investimento
com seu valor contabil. Uma perda por redug@o ao valor recuperavel é reconhecida no resultado
e ¢ revertida se houve uma mudanga favoravel nas estimativas usadas para determinar o valor
recuperavel.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia e suas controladas, que nédo os
estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢ determinado. No caso do agio e ativos
intangiveis com vida util indefinida, o valor recuperavel ¢ testado anualmente.

Uma perda por redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil ou UGC
(Unidade Geradora de Caixa) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa ¢ o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita uma avaliagdo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou unidade geradora de caixa.

Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em exercicios anteriores sdo
avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido
uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel € revertida somente na condigdo em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso
a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Demais ativos circulantes e nao circulantes
Sdo demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos auferidos até a data do balanco.

Provisoes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em func¢éo de um evento passado, se a Companhia e suas
controladas tém uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso economico seja exigido para liquidar a obrigagdo.

Provisao de manuten¢ao - contratos de concessao

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢do especificada antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagao presente na data do balango.

A politica da Companhia e suas controladas define que estdo enquadradas no escopo da
provisao de manutencao as intervengoes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condig¢des técnicas e operacionais exigidas
pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

16



(@)

(@)

(ii)

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Nao ha intervengdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administracdo da Companhia e suas
controladas até o encerramento da concessdo vigente, portanto, nenhuma provisdo foi registrada
em 31 de dezembro de 2015 com relagdo a este assunto.

Demais passivos circulantes e nao circulantes
Sado demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensurados em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo, se a Companhia e suas controladas tém uma
obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar esse valor em fun¢do de servigo passado
prestado pelo empregado, € a obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pos-emprego - Planos de saude

A Companhia e suas controladas oferecem a seus colaboradores planos de saude compativeis
com o mercado, onde a Companhia e suas controladas sdo co-patrocinadora do plano e seus
colaboradores contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido aos seus
conjuges e dependentes. Os custos com contribuigdes mensais definidas feitas pela Companhia
e suas controladas sdo reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de
competéncia.

Os custos, as contribui¢des e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados
anualmente, com base em avaliacdo realizada por atuarios independentes.

Receita operacional

Contratos de concessdo de servicos

A receita relacionada aos servigos de construgdo ou melhoria sob o contrato de concessdo de
servigos € reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contabil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessao de servigos de
Administra¢do que esta baseada na Interpretacdo Técnica n°® 01 (R1) do Comité de
Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessao e correlacionada ao Pronunciamento
Técnico n° 17 do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Construcao.

Receita de operagdo ou servico é reconhecida no exercicio no qual os servigos sdo prestados
pelas controladas. Quando as controladas prestam mais de um servigo em um contrato de
concessao de servigos, a remuneragdo recebida ¢ alocada por referéncia aos valores justos
relativos aos servigos entregues.

Servicos de abastecimento de dgua e esgoto

A receita relacionada ao servigo de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario é
reconhecida por ocasido da medi¢ao do consumo de agua.
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Outros servigos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagdo de servico de
instalagoes de hidrometros e ligagdo e religacdo de agua é reconhecida no exercicio no qual os
servigos sdo prestados pelas controladas.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicagdes financeiras,
debéntures e descontos obtidos. A receita de juros € reconhecida no resultado por meio do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos e
debéntures e impostos parcelados. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisi¢do, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado por
meio do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicio social

As controladas Aguas de Carlinda S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de Jauru Abastecimento
e Distribui¢do S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de Santa Carmen S.A., Aguas de Unido
do Sul S.A., Aguas de Sorriso S.A., Aguas de Primavera S.A., Aguas de Sdo José S.A., APA -
Aguas de Peixoto de Azevedo S.A. e Aguas de Vera S.A., tém o imposto de renda ¢ a
contribuicdo social do exercicio calculados utilizando o regime de lucro presumido que, com
base no faturamento bruto, aplicasse a aliquota de 32% para chegar a base tributavel, aplicando
o percentual de 15% acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social
sobre o lucro liquido.

As demais controladas e a controladora tem o imposto de renda e a contribuigo social do
exercicio corrente e diferido calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS 240 (base anual) para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e consideram a
compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢@o social, limitada a 30% do
lucro tributavel anual.

As despesas com imposto de renda e contribui¢do social compreendem o imposto de renda e
contribui¢do social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinagdo de negocios, ou aos itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas
de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagao das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores.

Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributagdo. O imposto diferido ndo ¢ reconhecido para as seguintes diferengas temporarias: o
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transa¢ao que nao seja combinagdo de
negocios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e
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diferengas relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja
provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel. Além disso, imposto diferido ndo é
reconhecido para diferencas temporarias tributdveis resultantes do reconhecimento inicial de
agio. O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

Exposicoes fiscais

Na determinagdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia e suas controladas levam
em consideragdo o impacto de incertezas relativas a posicdes fiscais tomadas e se o pagamento
adicional de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia e suas controladas
acreditam que a provisdo para imposto de renda no passivo esta adequada para com relacao a
todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo ¢ baseada em estimativas e
premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas
informagdes podem ser disponibilizadas o que levariam a Companhia e suas controladas a
mudarem o seu julgamento quanto a adequacdo da provisdo existente. Tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a
utilizacdo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracao de infraestrutura -
ICPC 01 (R1) / IFRIC 12

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01(R1) - Contratos de
Concessao (equivalente ao IFRIC 12 nas normas internacionais de contabilidade - IFRS), ndo é
registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessdo nao
transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos ptblicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagdo de servigos publicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacao dos servigos publicos em nome do
poder concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacao, o concessionario
atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servigo publico e opera € mantém essa
infraestrutura (servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a
receber pelo concessionario ¢é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os usudrios
dos servigos publicos.
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No caso das controladas néo esta previsto no contrato de concessdo qualquer remuneragao ao
final do prazo de exploracdo da infraestrutura, razdo pela qual nenhum ativo financeiro foi
reconhecido nas demonstragoes financeiras consolidadas.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura.
Este direito ¢ composto pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. As controladas estimaram que eventual margem ¢é proxima
a zero.

A amortizagao do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de forma linear pela vida util ou pelo prazo da concessao, dos dois o menor.

Direito da concessao

Em consideragdo a orientagdo contida nos itens 12 e 13 da OCPC 05 - Contratos de concessdo, a
Companhia e suas controladas adotam a pratica contabil de ativar o prego total da delegagao do
servigo publico (outorga) como um ativo intangivel, em contrapartida a um passivo, dos valores
futuros a pagar ao Poder Concedente, ou seja, o contrato de concessao é considerado como um
contrato ndo executorio.

Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessao sdo capitalizados durante a fase
de construcdo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Novas normas e interpretacées ainda nao adotadas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Companhia e suas controladas nao adotaram
essas alteracdes na preparagdo destas demonstragdes financeiras. A Companhia e suas
controladas ndo planejam adotar estas normas de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revista sobre a classificagdo e mensuragdo de
instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizacao de
hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2018. A Companhia e suas controladas estdo avaliando os efeitos que a IFRS 9
vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas divulgagoes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)
A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestacao
que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai

substituir a maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe
atualmente nas IFRS. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou apos 1° de janeiro de 2018. A
norma podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos
cumulativos. A Companhia e suas controladas estdo avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter
nas demonstracdes financeiras e nas suas divulgacdes.
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Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Companbhia.

Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Métodos Aceitaveis de Depreciagao e
Amortizacao) (alteragdes do CPC 27 / IAS 16 e CPC 04 / IAS 38).

Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014 - varias normas.

Investment Entities: Consolidation Exception (Entidades de Investimento: Excegdo de
Consolidagdo) (Alteragoes do CPC 36 / IFRS 10, CPC 45/ IFRS 12 ¢ CPC 18 / IAS 28).

Disclosure Initiative (Iniciativa de Divulgacdo) (Alteragdo do CPC 26 / IAS 1).

O Comité de Pronunciamentos Contédbeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alterag@o nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS ndo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas exigem a
determinagdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao
financeiros. Os valores justos t€ém sido apurados para propositos de mensuragao e/ou
divulgagdo. Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa
As disponibilidades sao os itens de balango patrimonial que sdo apresentados nas demonstra¢des
dos fluxos de caixa como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Bancos conta movimento 11 15 2.009 2.822
11 15 2.009 2.822

Os saldos de bancos compreendem basicamente numerarios em espécie e depositos bancarios
disponiveis.

Aplicacdes financeiras

Consolidado
Modalidade Taxa de juros média a.a. % Vencimento 2015 2014
CDB pos-fixado 75% a 107% do CDI  maio/2016 a julho/2019 13.928 55.863
Fundo de investimento Valorizagdo do Prego Unitario Indeterminado 3.400 -

17.328 55.863

As aplicagdes em CDBs, embora tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a
qualquer tempo sem prejuizo de sua remuneragdo e faz parte da gestao diaria de caixa da
Companhia e suas controladas, motivo pelo qual estdo apresentadas no ativo circulante.
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As cotas adquiras do Fundo de Investimento, correspondem a um fundo de investimentos
multimercado nao exclusivo, resgataveis a qualquer prazo conforme as necessidades de liquidez
da Companbhia e suas controladas.

A carteira dos fundos ¢ composta por certificados de depdsitos bancarios com institui¢des
financeiras “investment grade” em condicao de baixo risco de crédito que denota adequadas
garantias e reduzida vulnerabilidade a fatores de perturbagdo externos a uma emisséo ou a um
conjunto de obrigagdes de emissor.

As receitas de juros sobre aplicagdes financeiras sdo consideradas nas demonstra¢des dos fluxos
de caixa como atividade operacional. Os resgates das aplicacdes financeiras e suas captagdes
sdo consideradas nas demonstragdes dos fluxos de caixa de atividades de investimento.

A exposicao do grupo a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n® 23 - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

Consolidado
2015 2014
Faturamento de servigos de agua e esgoto 11.260 13.198
Receita a faturar de servigos de dgua e esgoto 3.102 -
(-) Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (2.970) (5.549)
11.392 7.649

O vencimento das contas a receber na data das demonstragoes financeiras consolidadas em 31
de dezembro de 2015 e 2014 era conforme segue:

Consolidado

Saldos vencidos

Saldos a Até Acima de Total
Classe de consumidor vencer 180 dias 180 dias Total 2015
Residencial 2.382 4.001 143 4.144 6.526
Comercial 163 712 242 954 1.117
Industrial 11 23 6 29 40
Setor publico 329 758 1.002 1.760 2.089
Subtotal consumidores 2.885 5.494 1.393 6.887 9.772
Renegociagdes (i) - - - - 1.488
11.260

Consolidado

Saldos vencidos

Saldos a Até Acima de Total

Classe de consumidor vencer 180 dias 180 dias Total 2014
Residencial 1.575 3.381 2.704 6.085 7.660
Comercial 181 555 603 1.158 1.339
Industrial 7 17 23 40 47
Setor publico 227 874 2.219 3.093 3.320
Subtotal consumidores 1.990 4.827 5.549 10.376 12.366
Renegociagdes - - - - 832
13.198
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A provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa foi constituida com base na analise dos valores
vencidos e em montantes considerados suficientes pela Administragdo para cobrir eventuais
perdas nas realizagdes das contas a receber de clientes.

Segue abaixo detalhamento da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa por classe de
consumidor:

Consolidado
2015
Saldos a

vencer e Acima
vencidos até de 180 Total
180 dias dias Total 2014
Residencial (577) (143) (720) (2.704)
Comercial (234) (242) (476) (603)
Industrial (20) 6) (26) (2.219)
Setor publico (592) (1.002) (1.594) (23)
Renegociagdes (154) - (154) -
(1.577) (1.393) (2.970) (5.549)

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa tem a seguinte movimentag@o no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Consolidado

Saldo em ) ) (-) Baixa Saldo em
Natureza 2014 Adicoes Reversoes titulos 2015
Correntes (5.549) (3.229) 1.552 4.410 (2.816)
Renegociagdes - (154) - - (154)
(5.549) (3.383) 1.552 4.410 (2.970)

Consolidado
Saldo em (&) ) Saldo em
Natureza 2013 Adicoes Reversoes 2014
Correntes (5.300) (2.341) 2.092 (5.549)
(5.300) (2.341) 2.092 (5.549)

O saldo na linha de renegociagdes esta liquido do ajuste a valor presente o valor de RS 44 calculados individualmente
para cada fatura em 31 de dezembro de 2015, com base na taxa anual de desconto de 10,24%.

A Administrac¢ao das controladas tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas
de inadimpléncia e vem implementando diversas a¢des com o intuito de reduzi-la. Entre essas
medidas conta com a revisao dos hidrometros, o parcelamento de débitos, a manuten¢ao de um
programa de cortes permanente € o combate sistematico as fraudes e ligagdes clandestinas.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Administracdo, com base em sua avalia¢ao do risco de
crédito e historico de recebimento dos clientes, entende que se faz necessaria a constitui¢do de
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente em
atraso acima de 180 dias que indicam que os clientes ndo devem pagar seus saldos pendentes.

23



Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

A Administragdo também constitui provisdo complementar para contas a receber corrente €
renegociagdes a vencer e vencidos ha menos de 180 dias proveniente de clientes que possuem
fatura (s) inserida (s) na provisao para perda de crédito de liquidagao duvidosa.

A Companbhia trata os titulos a receber vencidos a mais de 180 dias, de valores individuais
abaixo de R$ 5 e os inadimplidos a partir de 08 de outubro de 2014 de valores abaixo de R$ 15,
nos registros contabeis como perda efetiva utilizando o mesmo critério do tratamento fiscal
conforme Leis 9.430/96 ¢ 13.097/15, sem prejuizo da manutencdo da cobranca dos mesmos. Em
31 de dezembro de 2014 a Companhia efetuou a baixa efetiva dos titulos do contas a receber no
valor de R$ 4.410, tendo como contrapartida a provisao para crédito de liquidagdo duvidosa,
ambas as contas do ativo circulante e ndo circulante, ndo tendo efeito no resultado do exercicio.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015, foram baixados titulos diretamente ao
resultado do exercicio no montante de R$ 1.174.

Transacoes com partes relacionadas

Remuneracio de pessoal-chave da Administraciao

Em 31 de dezembro de 2015 a remuneracéo do pessoal-chave da Administragdo, que contempla
a Diregdo e o Conselho de Administragdo, totalizou na controladora e no consolidado R$ 2.142
(R$ 1.509 em 2014), registrados no grupo de despesas administrativas e inclui salarios,
honorarios, remuneragdes variaveis e beneficios diretos e indiretos.

A Companhia ndo possui outros tipos de remuneragao, tais como, beneficios pos-emprego
(exceto pelo plano de saude mencionado na nota explicativa n° 5 j (ii)), outros beneficios de
longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Greq Participagdo e Administragdo Ltda. e a
controladora direta ¢ a Aegea Saneamento ¢ Participagdes S.A., que detém totalidade das ag¢des
que representam o seu capital social.

Outras transacdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, bem como as
transagOes que influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas a
operagoes com partes relacionadas, decorrem principalmente de transagdes com acionistas e
empresas ligadas do mesmo grupo econémico.
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As principais operacdes efetuadas durante os exercicios s3o demonstradas no quadro a seguir:

Ativo circulante

Outras contas a receber (a)

Aguas de Barra do Gargas Ltda.

Aguas de Campo Verde S.A.

Aguas de Confresa S.A.

Aguas de Diamantino S.A.

Aguas de Guaranti Ltda.

Aguas de Matupé Ltda.

Aguas de Novo Progresso - Tratamento e Distribuico Ltda.
Aguas de Paranatinga Ltda.

Aguas de Porto Esperidiio Saneamento e Distribui¢do Ltda.
Aguas de Primavera S.A.

Aguas de Sinop S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

APA - Aguas de Peixoto Azevedo S.A.

Conta corrente com partes relacionadas (b)
Aegea Saneamento e Participagdes S.A.

Aguas de Campo Verde S.A.

Aguas de Carlinda S.A.

Aguas de Claudia S.A.

Aguas de Confresa S.A.

Aguas de Guaranta Ltda.

Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuigdo S.A.
Aguas de Porto Esperidiio Saneamento e Distribui¢do Ltda.
Aguas de Primavera S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

Nascentes do Xingu Investimentos S.A.

Debéntures privadas (d)

Aguas de Campo Verde S.A.

Aguas de Claudia S.A.

Aguas de Jauru Abastecimento e Distribuigio S.A.
Aguas de Marcelandia S.A.

Aguas de Nortelandia S.A.

Aguas de Poconé S.A.

Aguas de Primavera S.A.

Aguas de Sio José S.A.

Aguas de Sorriso S.A.

Aguas de Vera S.A.

APA - Aguas de Peixoto de Azevedo S.A.
Saneamento Bésico de Jangada S.A.
Saneamento Basico de Pedra Preta S.A.

Ativo ndo circulante
Aquisi¢oes de ativo intangivel no exercicio (c)

Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (anteriormente denominada

Engepav
Engenharia e Comércio Ltda.)
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Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
3 _ - _
2 - - _
1 - 10 14
1 - 15 24
1 - 20 14
- - 11 18
2 - 12 20
1 - 14 -
- - 4 7
2 - - _
4 - 108 175
3 - - -
1 - - -
21 - 194 272
- - 287 1.376
626 1.587 - -
- 842 - -
- 32 - -
- - 56 56
- - 42 _
121 - - -
- - 1.903 826
458 1.105 - -
2.833 4.746 - -
- - 96 _
4.038 8.312 2.384 2.258
17.095 14.804 - -
3.051 2.642 - -
1.350 1.169 - -
4.160 3.602 - -
690 598 - -
2.585 2.239 - -
23.434 20.293 - -
1.607 1.391 - -
40.144 34.790 - -
2.436 2.109 - -
14.758 12.780 - -
774 670 - -
4310 3.732 - -
116.394 100.819 - -
120.453 109.131 2.578 2.530
- - 974 -
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Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
Brasil Central Engenharia Ltda. - - - 4.236
Kullinan Engenharia e Construgdo Ltda. (Consorcio Ibura) - - 16.899 13.812
Minerpav Mineradora Ltda. - - 24

- - 17.897 18.048

120.453 109.131 20.475 20.578

Passivo circulante
Fornecedores e empreiteiros (nota explicativa n° 12) (a) e (¢)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (anteriormente denominada

Engepav
Engenharia e Comércio Ltda.) - - 126 -
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. - - 463 81
Aguas Guariroba S.A. - - 347 245
Brasil Central Engenharia Ltda. - - 124 146
Eletricidade Paraense S.A. - - 3 3
Greq Participagdes e Administragdo Ltda. - - - 1
Kullinan Engenharia e Construgéo Ltda. (Consoércio Ibura) - - 4.019
Lerans Energia e Participa¢des Ltda. - - 8 8
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. - - 55 44
Minerpav Mineradora Ltda. - - 4 -
Prolagos S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e
Esgoto - - 3 -
- - 5.152 528
Contas corrente com partes relacionadas (b)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 23.951 23.003 28.787 28.927
Aguas de Campo Verde S.A. - 930 - -
Aguas de Carlinda S.A. - 842 - -
Aguas de Claudia S.A. 11 42 - -
Aguas de Confresa S.A. - - 61 60
Aguas de Nortelandia S.A. 14 14 - -
Aguas de Porto Esperidido Saneamento e Distribuigdo Ltda. - - 38 38
Aguas de Primavera S.A. - 647 - -
Aguas de Sorriso S.A. - 1.888 - -
Brasil Central Engenharia Ltda. - - 268 268
Filadelfo Reis Dias - - 1.017 1.017
Lerans Energia e Participagdes Ltda. - - 11 12
Mara Daisy Gil Dias - - 78 78
23.976 27.366 30.260 30.400
23.976 27.366 35.412 30.928
Resultado do exercicio
Custos dos servicos prestados (a)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. - - - 31
Aguas Guariroba S.A. - - - 80
Brasil Central Engenharia Ltda. - - 142 294
Eletricidade Paraense S.A. - - - 2
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. - - 385 366
- - 527 773
Despesas de vendas, administrativas e gerais (a)
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. - - 6.462 77
Aguas Guariroba S.A. - - - 18
Brasil Central Engenharia Ltda. - - 49 108
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Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Eletricidade Paraense S.A. - - - 1
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. - - 188 116
- - 6.699 320
- - 7.226 1.093

A natureza dos saldos mantidos nas outras contas a receber, fornecedores e custos ¢ despesas resumem a prestagdo de
servigos de contabilidade, fiscal/auditoria fiscal, financeiro, recursos humanos, Administragdo de pessoal, centro de
seguranga da receita e tecnologia da informagdo através do centro de servigos administrativos (“CAA” - Centro
Administrativo AEGEA), localizado na cidade de Santa Barbara d’Oeste, no Estado de Sdo Paulo, e repasse de gastos
administrativos e operacionais. Além de servi¢o de locac@o de veiculos prestado pela LVE - Locadora de Veiculos e
Equipamentos S.A.

Os valores referentes a essas transagdes estdo mantidos nos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes, e referem-
se a movimentagdes financeiras para suprimento de caixa, sem prazo de vencimento ¢ atualizagdo.

Os valores mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de intangivel sdo de natureza operacional, por
conta de contratag@o de servigos para execugdo de obras de construg@o e ampliagao de redes de agua e esgotamento
sanitario. O Consorcio Ibura é composto por 51% pela consorciada Aegea Engenharia e Comércio Ltda.
(anteriormente denominada Engepav Engenharia e Comércio Ltda.) e 49% pela consorciada Kullinan Engenharia e
Construgao Ltda.

Os valores se referem a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, para distribui¢ao privada sem a
intermediacdo de institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, emitidas pelas

controladas, com a finalidade de investimento em infraestrutura e capital de giro, a uma taxa de juros CDI + 2,10%
a.a., com prazo de vencimento em 07 de agosto de 2016.

Investimentos

Composicao dos saldos

Controladora

2015 2014

Investimentos 77.421 75.489
77.421 75.489
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Composicao e movimentagio dos investimentos

Capital Social
Quantidade de acdes:
Agdes ordindrias
Participagéo
Total do ativo das controladas
Total do passivo das controladas
Resultado das controladas
Patriménio liquido de investidas em 31 de dezembro de 2015

Outras combinagdes de negdcios
Atualizagao das contingéncias da combinagéo de negdcios (i)
Patriménio liquido de investidas em 31 de dezembro de 2015 - ajustado

Valor do investimento em 31 de dezembro de 2015

Valor do investimento em 1° de janeiro de 2014
Equivaléncia patrimonial

Aumento de capital com AFAC

Transferéncia de investimentos entre controladas (i)

Valor do investimento em 31 de dezembro de 2014

Equivaléncia patrimonial
Reversdo de contingéncias possiveis da combinagdo de negdcios (i)
Atualizaggo das contingéncias da combinagéo de negdcios (i)

Amortizagdo do valor justo dos ativos adguiridos em combinag&o de negdcios (i)

Total da equivaléncia patrimonial

Valor do investimento em 31 de dezembro de 2015

Em 30 de novembro de 2014, ocorreu a cisio total da Silvegli e todo seu acervo foi absorvido pelas controladas pela proporgio que a Silvegli possuia em cada uma delas, exceto Aguas de Nortelandia S.A.

Agua de Barra do
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Aguasde Campo  Aguasde Carlinda  Aguasde Claudia  Aguas de Jauru Aguas de Aguasde  Aguasde Poconé  Aguasde Primavera Aguasde Santa  Aguasde SioJosé  Aguasde Sorriso  Aguasde Unidodo  AguasdeVera  APA-Aguasde Peixoto  Saneamento Basicode  SaneamentoBasicode  Silvegli Participagbes Total
Gargas Ltda. Verde S.A. SA SA Abastecimentoe ~ Marcelandia S.A.  Norteléndia S.A. SA SA Carmem S.A. SA SA Sul S.A SA de Azevedo S.A. Jangada S.A. Pedra Preta S.A. Ltda.
Distribuigdo S.A.
5.745 3.870 70 350 50 160 30 100 10.150 0 100 5400 70 70 6 100 950
3.870.000 70.000 350.000 50.000 160.000 30.000 100.000 10.150.000 70.000 100.000 5.400.000 70.000 70.000 6.000 100.000 950.000
100,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% 51,00% -
36.400 34,000 1.360 4768 1414 4426 1.852 6.891 48.835 412 3.062 71.343 454 3290 17.367 862 13.203 249,939
23411 26.007 1.222 4188 1.750 4413 1.19% 6.640 34.658 144 1,945 60.550 68 2M 16.524 87 12538 198.926
) 1058 259) (298) (é69) (35) (118) 1.061) 1,181 118 %8 2204 5 15 (498) @) 548) (3768)
12.989 7.903 138 580 (336) 13 656 251 14T 268 M7 10.793 386 579 843 9) 665 51.013
1.267 9.262 265 468 1 100 "7 960 10.440 104 474 15517 36 457 655 84 352 46.559
{767) (149) ) : . P 14) ) (256) 0 ) (105) ®) (15) ) (14 50) (1519
6.500 9113 265 468 1 78 103 919 10174 9 454 15412 2 442 614 70 302 45,040
19.489 13.144 33 764 (170) 85 438 1.047 17.404 234 1.024 20916 225 737 1.044 65 641 7742
AguadeBarrado Aguasde Campo  Aguasde Carlinda  Aguasde Claudia ~ Aguas de Jauru Aguas de Aguasde  Aguasde Poconé  Aguasde Primavera Aguasde Santa  Aguasde SioJosé  Aguasde Sorriso  Aguasde Unidodo  AguasdeVera  APA-Aguasde Peixoto  Saneamento Bisicode  SaneamentoBasicode  Silvegli Participagbes Total
Gargas Ltda. Verde S.A. SA SA Abastecimentoe  Marcelandia S.A.  Norteldndia S.A. SA SA Carmem S.A. SA SA Sul S.A. SA de Azevedo S.A. Jangada S.A Pedra Preta S.A. Ltda
Distribuico S.A.
. . . . . . . . . ) . . . . . : . BB 6460
576 64) 6 206) ™ 240) 155 1.924) 559) 5 21 226) 2 166 (308) (104 175 6.123 2980
- - - - - - - - - - - - - - - - - 7.859 7.859
18.323 12.798 469 1118 139 382 253 3228 16.040 9% 573 287 170 386 1.362 148 284 (78.632) -
18.899 11.954 475 913 68 142 408 1.304 15.482 133 784 22.645 182 554 1.044 4 459 75489
) 540 1%) (152) 23%) o) (60) (541) 602 ) 198 (1123 B 54 (254 @ 19) (2.275)
2.079 1.092 - 16 1 17 108 369 1.967 53 76 43 55 160 324 61 536 711
{767) (49) . i @) (14) ) (266) m ) (105) ® (15) ) (14) (50 (1519
- (293) 0 (13) - ) @ (4 (381) () (14 (54) ) (16) 29 @ 29) (1.385)
50 1190 ) 149) ) ) % 50 7 0 20 ] 5 8 - 7 8 9
19.489 13.144 33 764 (170) 85 438 1.047 17.404 234 1.024 20916 225 737 1.044 65 641 7742

Refere-se a decadéncia de casos juridicos reconhecidas na combinagdo de negécios e atualizagdo monetaria dos saldos remanescentes contabilizados no resultado do exercicio.

Amortiza¢do contabilizada no resultado do exercicio da controladora como amortizagdo em despesas administrativas e gerais.
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Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessdo para exploragdo da

infraestrutura e apresenta as seguintes composicoes:

Composicao dos saldos

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

2015 2014
Vida Prazo
Taxa
Ativo util remanescente -
média (O]
(em anos) (em anos) anual Custo Amortizacio Liquido Liquido
Direito de exploragio da infraestrutura
Direito de exploragdo da infraestrutura 19 18 5,6% 122.009 (18.858) 103.151 109.714
Outorga / Contrato de Concessdo de 30a50 de152a36 2,0% 11.122 (4.703) 6.419 6.769
Instalagdes técnicas de saneamento de 05236 de 04 a36 6,8% 116.296 (11.438) 104.858 32312
Edificagdes de estagdes de tratamento de 05a36 de 03 a36 6,6% 14.510 (721) 13.789 4378
M aquinas e equipamentos de 03236 de01a3s 7,5% 7.295 (982) 6313 7.486
Outros componentes de 03 a36 de 01 a35 9,0% 9.517 (2.806) 6.711 890
280.749 (39.508) 241.241 161.549
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento (iii) 39.037 - 39.037 50.352
Adiantamento a fornecedores 1.364 - 1.364 9.075
40.401 - 40.401 59.427
S oftware
Licenga de uso de software 3 de 02203 33,3% 943 (216) 727 -
943 (216) 727 -
322.093 (39.724) 282.369 220.976
Movimentacio do custo
2014 2015
Ativo Custo Adicoes Baixas Transferéncias Custo
Direito de exploracdo da infraestrutura
Direito de exploragéo da infraestrutura 122.009 - - - 122.009
Outorga / Contrato de Concessdo 11.122 - - - 11.122
Instalagdes técnicas de saneamento 40.199 1.154 - 74.943 116.296
Edificagdes de estagdes de tratamento 4.774 45 - 9.691 14.510
M équinas e equipamentos 9.325 540 - (2.570) 7.295
Outros componentes 1.630 1.766 - 6.121 9.517
189.059 3.505 - 88.185 280.749
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 50.352 77.754 - (89.069) 39.037
Adiantamento a fornecedores 9.075 - (7.711) - 1.364
59.427 77754 (7711) (89.069) 40.401
S oftware
Licenga de uso de software - 59 - 884 943
- 59 - 884 943
248.486 81.318 (7.711) - 322.093
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Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

2013 2014
Ativo Custo Adigdes Baixas Transferéncias Custo
Direito de exploracdo da infraestrutura
Direito de exploragdo da infraestrutura 131.089 - - (9.080) (i) 122.009
Outorga / Contrato de Concessao 10.710 412 - - 11.122
Instalagdes técnicas de saneamento 33.086 - (284) 7.397 40.199
EdificagGes de estagdes de tratamento 3.451 - - 1.323 4.774
M aquinas e equipamentos 6.087 - - 3238 9.325
Outros componentes 1.430 - - 200 1.630
185.853 412 (284) 3.078 189.059
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 1.687 60.823 - (12.158) 50.352
Adiantanmento de Obras - 9.075 - - 9.075
1.687 69.898 - (12.158) 59.427
187.540 70.310 (284) (9.080) 248.486
Movimentacao da amortizaciao
2014 2015
s
Direito de exploracdo da infraestrutura
Direito de exploragio da infraestrutura (12.295) (6.563) (18.858)
Outorga / Contrato de Concessdo (4.353) (350) (4.703)
Instalagdes técnicas de saneamento (7.887) (3.551) (11.438)
Edificagdes de estagdes de tratamento (396) (325) (721)
M 4quinas e equipamentos (1.839) 857 (982)
Outros componentes (740) (2.066) (2.806)
(27.510)  (11.998) (39.508)
Software
Licenga de uso de software - (216) (216)
- (216) (216)
(27.510)  (12.214) (39.724)
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Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

2013 2014
. Amortizacao - Amortizacio
Ativo acumulada Adigdes acumulada
Direito de exploracio da infraestrutura
Direito de exploracdo da infraestrutura (5.063) (7.232) (12.295)
Outorga / Contrato de Concessdo (3.978) (375) (4.353)
Instalagdes técnicas de saneamento (6.177) (1.710) (7.887)
Edificagdes de estagdes de tratamento (108) (288) (396)
M aquinas e equipamentos (1.239) (600) (1.839)
Outros componentes (663) 77 (740)
(17.228) (10.282) (27.510)
(17.228) (10.282) (27.510)

Refere-se ao registro de ativo fiscal diferido decorrente da incorporagao reversa mencionada na nota explicativa n° 1.
O respectivo montante foi transferido para a rubrica de Ativo fiscal diferido apresentado na nota explicativa n°® 22
mediante a ocorréncia do fato gerador de dedutibilidade fiscal do saldo.

Os juros sobre empréstimos capitalizados na rubrica intangivel em andamento, no periodo findo
em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 6.041 e uma taxa média de 15,18% a.a. (R$ 0 em 2014).
Os valores registrados como intangivel em andamento referem-se a servigos de engenharia para
melhoria ou expansdo da infraestrutura de saneamento basico.

Os ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja
indicativo de perda de valor. A Administragdo da Companhia nado identificou nenhum fato que
justificasse efetuar uma provisao em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

As controladas Aguas de Sorriso S.A., Aguas de Poconé S.A., ¢ Aguas de Barra do Gargas Ltda.
possuem processos judiciais em andamento os quais sao classificados pela Administragdo e seus
assessores juridicos externos como perda possivel que podem resultar na perda das respectivas
concessdes. Os ativos relacionados a tais concessdes somam R$ 78.686 em 31 de dezembro de
2015 (R$ 49.371 em 31 de dezembro de 2014).

Na hipotese de ser decretada a anulagdo de alguma das Concessdes vinculadas aos processos
judiciais acima citados, a Poder Concedente, nos termos da Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, devera indenizar as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo
amortizados ou depreciados que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade dos servigos concedidos, bem como indenizar todos os danos
emergentes e 0s lucros cessantes, eis que a Concessionaria assinou o contrato de concessao
partindo do pressuposto da sua legitimidade e validade.
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Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Fornecedores e empreiteiros

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Prestacdes de servicos e empreiteiros a pagar - 129 13.108 5.944
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n® 9) - - 5.152 528
- 129 18.260 6.472
Empréstimos e debéntures
Valor
Modalidade Encargos Vencimento original Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Debéntures (ponte) CDI+ 2,10 a.a. agosto/2016 100.000 128.920 111.456 128.920 111.456
Empréstimo (ponte) TR +12%a.a.  junho/2016  15.000 - - 18.241 15.913
Capital de giro CDI + 1,94% a.a.  junho/2015  30.000 - - - 3

128.920 111.456 147.161 127.372

Circulante 128.920 - 147.161 3
Nao circulante - 111.456 - 127.369

Cronograma de amortizacio da divida
As parcelas classificadas no passivo nao circulante da Companhia e suas controladas no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014 tém vencimento em 07 de agosto de 2016.

Durante o exercicio de 2015, a Companhia e suas controladas incorreram em custos de captagdo
no montante de R$ 343 (R$ 849 em 2014) totalizando um montante de R$ 269 em 31 de
dezembro de 2015 (R$ 435 em 2014) os quais foram reconhecidos conforme defini¢des do
Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1) - Custos de Transacao e Prémios na Emissao de Titulos ¢
Valores Mobiliarios emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Em 7 de fevereiro de 2014, mediante a 1* emissao, a Nascentes do Xingu Participacdes e
Administracdo S.A. emitiu 100 debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da forma
nominativa e escritural, em série Unica, da espécie com garantia real ¢ garantias adicionais reais
e fidejussorias com valor nominal total de R$ 100.000. Estas debéntures tém vencimento em 07
de agosto de 2016, conforme a celebracdo do 1° aditivo datado de 19 de fevereiro de 2015, com
amortizagdes de principal feita em uma tnica parcela no vencimento.

A Nascentes do Xingu Participagdes e Administracdo S.A. concedeu garantias relacionadas a tal
financiamento, dentre elas as mais importantes sao:

Garantia fidejussoria assumida pela interveniente garantidora Aegea Saneamento ¢
Participagdes S.A.;

Garantia de cessdo fiduciaria constituida no contrato, ao valor equivalente a 100% dos direitos
creditorios da Aguas de Primavera S.A., Aguas de Sorriso S.A. e Aguas de Campo Verde S.A.

A Nascentes do Xingu Participagdes e Administragdo S.A. e suas controladas mantém em seus
empréstimos, garantias, restrigdes e covenants usuais de mercado, tendo como avalista a Aegea
Saneamento e Participagdes S.A.

32



14

(@)

15

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Todas as clausulas restritivas referentes aos empréstimos estio sendo integralmente cumpridas
pela Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2015.

Outras contas a pagar

Direito de outorga a pagar - Aguas de Barra do Garga Ltda. (i)
Outras contas a pagar

Circulante
Nao circulante

Consolidado

2015 2014

2.744 2.946
536 917

3.280 3.863
784 860

2.496 3.003

O saldo refere-se ao valor a pagar para o poder concedente assumido pela controlada direta Aguas de Barra do Gargas
Ltda. no momento da aquisi¢do da concessdo, conforme edital de concorréncia.

Provisiao para contingéncias

As controladas sdo parte em agdes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso
normal das operacgdes, envolvendo questdes de aspectos civeis, trabalhistas e tributarios e
atualmente esta se defendendo judicialmente de todos os autos de infragdo, processos
administrativos, notificacdes e reclamacdes trabalhistas em que estdo envolvidas.

A Administra¢do, com base nas avaliagdes de seus assessores juridicos internos e externos das
controladas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢des em curso, ou quanto exigido pelas normas contabeis aplicaveis,

como S€ segue:

Consolidado
Natureza 2015 2014
Contingéncias civeis 363 548
Contingéncias trabalhistas 211 205
Contingéncias tributarias 9.183 14.231
9.757 14.984
Atualizacio

Natureza 2014 Adicdes Baixas monetaria 2015
Civel 548 375 (560) - 363
Trabalhista 205 668 (662) - 211
Tributaria 14.231 - (6.567) 1.519 9.183
14.984 1.043 (7.789) 1.519 9.757

Natureza 2013 Adicdes Baixas 2014
Civel 517 168 (137) 548
Trabalhista 164 41 - 205
Tributaria 14.229 2 - 14.231
14.910 211 (137) 14.984

33



16

17

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Contingéncias passivas nao provisionadas

As contingéncias passivas ndo reconhecidas nas demonstragdes financeiras consolidadas
referentes a processos avaliados pelos assessores juridicos das controladas como sendo de risco
possivel, na combinagdo de negocios em 31 de dezembro de 2015 somavam o montante de R$
7.664 (RS 14.775 em 2014) principalmente causas de natureza tributéria.

As demais contingéncias somavam o montante de R$ 548 em 31 de dezembro de 2015 (R$
1.800 em 2014). Nenhuma provisdo foi constituida para estes processos tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 11, além dos processos acima, as controladas
Aguas de Sorriso S.A., Aguas de Poconé S.A. e Aguas de Barra do Gargas Ltda. possuem
processos judiciais em andamento associados as respectivas Concessdes 0s quais ndo ¢ possivel

estimar o valor envolvido.
Patrimonio liquido

Capital social

Em 15 de outubro de 2014, foi integralizado o capital restante da Companhia no valor de R$
1.464 e aumentado o capital social em R$ 1. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital

social integralizado é de R$ 52.002, e esta representado por 52.000.500 agdes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal, assim representadas:

2015 2014
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 99,99% 99,99%
Conselheiros 0,01% 0,01%
100,00% 100,00%
Receita operacional liquida
Consolidado
2015 2014
Servigos de abastecimento de agua 61.409 50.076
Outros servigos indiretos de agua 3.630 2.796
Servigos de esgoto 11.365 7.544
Receitas de construgao 77.754 60.823
Total receita bruta 154.158 121.239
(-) Cancelamentos (1.752) -
(-) Impostos sobre servigos (4.485) (4.775)
Total da receita operacional liquida 147.921 116.464
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Custos dos servicos prestados

Pessoal

Conservagdo e manutengao
Servigos de terceiros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizacdo e depreciagdo
Créditos de PIS e COFINS sobre amortizagdo
Custo de concessdo

Custo de construgdo

Energia elétrica

Produtos quimicos

Locagao

Outras despesas

Despesas administrativas e gerais

Pessoal

Conservagao e manutencao

Servicos de assessoria juridica

Servigos de assessoria, consultoria ¢ auditoria
Servigos de terceiros - outros

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizagdo e depreciagdo

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Reversao (provisdo) para contingéncias
Baixa de titulos do contas a receber

Energia elétrica

Seguros

Viagens e estadias

Impostos, taxas e contribui¢des

Outras despesas

Outras receitas

Resultado na baixa de ativo intangivel
Indenizagdo recebida em processo judicial
Outras receitas ¢ despesas liquidas

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Consolidado
2015 2014
(12.165) (12.143)
(1.162) (1.043)
(3.202) (3.512)
(2.623) (3.381)
(10.799) (8.754)
159 178
(30) (56)
(77.754) (60.823)
(11.300) (7.130)
(1.052) (1.077)
(1.172) -
(2.831) (2.682)

(123.981) (100.423)

35

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
- - (2.024) (1.698)
- - - (20)
- - (335) (416)
- (540) (945) (1.575)
(347) (25) (6.372) (143)
- - (105) (322)
- (1.493) (1.431) (1.528)
- - (1.831) (249)
- - 6.746 (74)
- - (1.174) -
€0 (3) (63) (34)
- - ) @)
- - (149) (401)
2) (12) (26) (79)
(107) (202) (1.359) (1.255)
(493) (2.275) (9.070) (7.801)

Consolidado

2015 2014
- (284)
- 195
4 280
4 191
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Despesas financeiras liquidas

Receitas

Aplicagdes financeiras

Juros e multa por atraso no pagamento da fatura
Outras

Receitas financeiras

Despesas

Encargos e variagdo monetaria sobre empréstimos e
debéntures

Juros sobre atraso em pagamentos

Despesa com IOF

Despesas e comissdes bancarias

Despesas com obrigagdes de outorga

Ajuste a valor presente

Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS)
Outras

Despesas financeiras

Despesas financeiras liquidas

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
15.576 10.891 5.047 7.291
- - 1.245 912
8 - 15 120
15.584 10.891 6.307 8.323
(17.417) (13.389) (13.649) (14.339)
(1) ®) (2.118) (868)
- (58) - (66)
- 39) (1.462) (949)
- - (463) -
- - (44) -
(402) - (468) -
(437) - (583) -
(18.257) (13.494) (18.787) (16.222)
(2.673) (2.603) (12.480) (7.899)

Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuicio social correntes

A concilia¢do do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislagéo tributaria,
com os seus valores correspondentes na demonstragdo de resultado, nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2015 e 2014, esta apresentada como segue:

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuicdo social

Resultado de equivaléncia patrimonial
Prejuizo contabil ajustado

Aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal combinada

Imposto de renda e contribuigao social diferido sobre diferengas temporarias, prejuizo

fiscal e base negativa de contribuig¢@o social ndo reconhecido (i)

Imposto de renda e contribuigao social:
Diferido

Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio

Aliquota efetiva
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Controladora
2015 2014
(1.234) (1.898)
(1.932) (2.980)
(3.166) (4.878)
34% 34%
1.076 1.659
(1.060) (1.564)
16 95
16 95
1% 2%




Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Consolidado

2015 2014
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribui¢do social 2.394 532
Lucro de controladas com apuragéo pelo lucro presumido (5.851) (6.180)
Prejuizo contabil ajustado (3.457) (5.648)
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota fiscal combinada 1.175 1.920
Despesas indedutiveis (1.030) (120)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre diferengas temporarias, prejuizo
fiscal e base negativa de contribuic¢do social ndo reconhecida em anos anteriores 52 509
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre diferengas temporarias, prejuizo
fiscal e base negativa de contribuicdo social nao reconhecido (i) (1.945) (1.808)
PAT e outros incentivos fiscais - 121
Outras diferencas permanentes 2.569 200
Imposto de controladas apurado pelo lucro presumido (5.925) (2.652)
Imposto de renda e contribuigao social:
Corrente (5.883) (4.415)
Diferido 779 2.585
Imposto de renda e contribuig@o social no resultado do exercicio (5.104) (1.830)
Aliquota efetiva 23% 15%

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que néo ¢ provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis
futuros contra os quais os prejuizos fiscais nao utilizados possam ser utilizados.

Composicao dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis: (i) as diferengas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado
e seus respectivos registros contabeis em regime de competéncia; e (ii) aos efeitos gerados pela
adog¢do do Regime Tributario de Transicao (RTT).

Controladora
Passivo
2015 2014
Custos de transag@o de debéntures (79) (95)
Passivo fiscal diferido liquido (79) 935)

37



23

Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

Consolidado
Ativos Passivos
2015 2014 2015 2014
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 186 45 - -
Provisdo para participagdo nos lucros 214 298 - -
Provisdo para contingéncias 137 44 - -
Outras provisdes - 15 - -
Valor justo dos ativos adquiridos em combinag@o de negocios 6.563 9.080 - -
Ajuste a valor presente de clientes 7 - - -
Prejuizo fiscal e base negativa e contribuicdo social 2.465 531 - -
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagao de negdcios - - (28.281) (30.075)
Juros capitalizados no ativo intangivel - - (637) -
Encargos financeiros sobre operagdes com debéntures - - (84) (148)
Montante passivel de compensacao (642) - 642 -
Ativo (passivo) fiscal diferido liquido 8.930 10.013 (28.360) (30.223)
Ativos fiscais diferidos nao reconhecidos

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relacdo aos seguintes itens:
2015 2014
Valor justo dos ativos adquiridos em combinagdo de negocios 8.573 -
Prejuizos acumulados 2.306 1.210
10.879 1.210

As diferencgas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislacdo tributaria vigente. Ativos fiscais diferidos nao foram reconhecidos com
relacdo a estes itens, pois ndo ¢ provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para

que a Companbhia e suas controladas possam utilizar os beneficios destes.

Instrumentos financeiros

Visao Geral
A Companbhia e suas controladas estdo expostas aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e

Risco operacional.

Essa nota apresenta informagdes sobre a exposi¢do da Companhia e suas controladas sobre cada

um dos riscos supramencionados e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos €
gerenciamento do capital da Companhia e suas controladas.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administrag@o ¢ responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco

da Companbhia e suas controladas, e os gestores de cada area se reportam regularmente a
Administracdo sobre as suas atividades.
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Nascentes do Xingu Participagoes e
Administragdo S.A.

Demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2015 e 2014

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas foram estabelecidas
para identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estdo expostas,
para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos
limites. As politicas de risco e sistemas sdo revistas regularmente para refletirem mudangas nas
condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia e suas controladas. A Companbhia e suas
controladas, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento busca
desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham
consciéncia de suas atribuigdes e obrigagoes.

Risco de crédito
A Administra¢ao visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituigdes financeiras,
procura diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito com
segue:

Controladora
2015 2014
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 11 15
Debéntures privadas 116.394 100.819
Contas correntes a receber de partes relacionadas 8.432 8.312
124.837 109.146
Consolidado
2015 2014
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2.009 2.822
Aplicagdes financeiras 17.328 55.863
Contas a receber de clientes 11.392 7.649
Contas correntes a receber de partes relacionadas 2.384 2.258
33.113 68.592
Garantias

A politica da Companhia e suas controladas ¢ a de fornecer garantias financeiras apenas para
empresas do Grupo.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigagdes associadas a seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas
controladas na Administragdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, liquidez suficiente
para cumprir com suas obrigagdes nos vencimentos, sob condigdes normais e de estresse, sem
causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia e suas
controladas.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar

recursos de forma a reverter posi¢des que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia e suas
controladas.
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O quadro a seguir demonstra os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2015 e 2014:

Controladora
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
2015 Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Debéntures 128.920 142.530 142.530 - - - -
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 28.370 28.370 - - - - 28.370
157.290 170.900 142.530 - - - 28.370
Consolidado
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25236 37248 49 meses
2015 Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 18.260 18.260 18.260 - - - -
Empréstimos e debéntures 147.161 161.818 161.818 - - - -
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 30.260 30.260 - - - - 30.260
Outras contas a pagar 3.280 3.280 784 1.054 656 656 130
198.961 213.618 180.862 1.054 656 656 30.390
Controladora
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37248 49 meses
2014 Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 129 129 129 - - - -
Empréstimos e debéntures 111.456 132.352 - 132.352 - - -
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 27.366 27.366 27.366 - - - -
138.951 159.847 27.495 132.352 - - -
Consolidado
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25236 37248 49 meses
2014 Contabil contratual meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 6.472 6.472 6.472 - - - -
Empréstimos e debéntures 127.372 151.406 3 151.403 - - -
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 30.400 30.400 30.400 - - - -
Outras contas a pagar 3.863 3.863 860 - - - 3.003
168.107 192.141 37.735 151.403 - - 3.003

Risco de taxa de juros

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos e oscilagdes de taxas de juros em suas

aplicagdes, empréstimos e debéntures.

Na data das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, o perfil dos instrumentos

financeiros remunerados por juros era:
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Passivos financeiros
Debéntures

Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras

Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos e debéntures
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Controladora

Valor contabil

2015 2014
116.394 100.819
116.394 100.819
128.920 111.456
128.920 111.456

Consolidado

Valor contabil

2015 2014
17.328 55.863
17.328 55.863

147.161 127.372
147.161 127.372

A Companhia e suas controladas realizaram analise de sensibilidade dos principais riscos aos
quais seus instrumentos financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes
nas taxas de juros, a Administragdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas
na data de encerramento do balango patrimonial. Os cenarios II e III foram estimados com uma
valorizagdo adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma
desvalorizagdo adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipdtese dos respectivos

cenarios apresentados:

Controladora

Exposicdo Patri ial Exposica Risco

Passivos financeiros

Debéntures (128.920) Variagdo do CDI

Cenarios
Taxa de juros | I 1 v v
efetiva em 2015 Provavel 25% 50% -25% -50%

1324% (17.069) (21.336)  (25.604)  (12.802)  (8.535)

(17.069) (21.336)  (25.604)  (12.802) _ (8.535)
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C lidado
Cenarios
Taxa de juros 1 1 11 v \4
Exposi¢iio Patrimonial Exposi¢io Risco efetiva em 2015 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 13.928 Variagao do CDI 13,24% 1.844 2.305 2.766 1.383 922
Aplicagdes financeiras 3.400 Variagdo do PU 1,03% 35 44 53 26 18
2- Passivos financeiros
Debéntures (128.920) Variagao do CDI 13,24% (17.069)  (21.336) (25.604) (12.802) (8.535)
Empréstimos (18.241) Variagdo da TR 1,25% (228) (285) (342) 171) (114)
1+2 (15.418)  (19.272) (23.127) (11.564) (7.709)
Controladora
Cenirios
Taxa de juros 1 1 1 v \%
Exposi¢iio Patrimonial Exposi¢io Risco efetiva em 2014  Provavel 25% 50% -25% -50%
Passivos financeiros
Debéntures (111.456) Variagdo do CDI 10.81% (12.048) (15.060) (18.073) (9.036) (6.024)
(12.048) (15.060) (18.073) (9.036) (6.024)
Consolidado
Cenadrios
Taxa de juros 1 I 11 v \4
Exposi¢iio Patrimonial Exposi¢io Risco efetiva em 2014  Provivel 25% 50% -25% -50%
1- Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 55.863 Variagao do CDI 10,81% 6.039 7.548 9.058 4.529 3.019
2- Passivos financeiros
Debéntures (111.456) Variagao do CDI 10,81%  (12.048)  (15.060) (18.073) (9.036) (6.024)
Empréstimos (15.916) Variagdo da TR 0,86% (137) 171 (205) (103) (68)
1+2 (6.146) (7.683)  (9.220) (4.610) (3.073)

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de juros
tém nos ganhos da Companhia e suas controladas ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposigoes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco operacional

Risco operacional € o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagdes da Companhia e
suas controladas.

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e suas controladas e
buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e
criatividade.
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A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementacéo de controles para tratar
riscos operacionais ¢ atribuida a alta Administragao.

A existéncia de sistemas de informagao integrados e integros apoia a Administragdo na
mitigagdo dos riscos da operagdo por meio da implementagdo de processos padronizados e
automatizados.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia e suas controladas ¢ feita para equilibrar as fontes de recursos
proprias e terceiras, balanceando o retorno para os quotistas e o risco para quotistas e credores.

Classificacio dos instrumentos financeiros
A classificagdo dos instrumentos financeiros estd apresentada no quadro a seguir, € ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Controladora
Passivos
Empréstimos pelo custo  Total em
NE erecebiveis amortizado 2015
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 6 11 - 11
Debéntures privadas partes relacionadas 9 116.394 - 116.394
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 8.432 - 8.432
Total 124.837 - 124.837
Passivos
Debéntures 13 - 128.920 128.920
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - 28.370 28.370
Total - 157.290 157.290
Controladora
Passivos
Empréstimos pelo custo  Total em
NE erecebiveis  amortizado 2014
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 6 15 - 15
Debéntures privadas partes relacionadas 9 100.819 - 100.819
Contas correntes a receber de partes relacionadas 9 8.312 - 8.312
Total 109.146 - 109.146
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 12 - 129 129
Debéntures 13 - 111.456 111.456
Contas correntes a pagar para partes relacionadas 9 - 27.366 27.366
Total - 138.951 138.951

43



Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas a receber clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas

Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos e debéntures

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas a receber clientes

Contas correntes a receber de partes relacionadas

Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos e debéntures

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total
Valor justo

Instrumentos financeiros derivativos

A Companbhia e suas controladas nao efetuam operagdes com instrumentos financeiros

NE

O 0 3 N

12
13

14

NE

O 0 3N

12
13

14
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Consolidado

Valor justo Passivos
por meio do Empréstimos  pelo custo  Total em
resultado e recebiveis amortizado 2015
- 2.009 - 2.009
17.328 - - 17.328
- 11.392 - 11.392
- 2.384 - 2.384
17.328 15.785 - 33.113
- - 18.260 18.260
- - 147.161 147.161
- - 30.260 30.260
- - 3.280 3.280
- - 198.961 198.961

Consolidado

Valor justo Passivos
por meio do Empréstimos  pelo custo  Total em
resultado e recebiveis amortizado 2014
- 2.822 - 2.822
55.863 - - 55.863
- 7.649 - 7.649
- 2.258 - 2.258
55.863- 12.729 - 68.592
- - 6.472 6.472
- - 127.372 127.372
- - 30.400 30.400
- - 3.863 3.863
- - 168.107 168.107

derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao.

Instrumentos financeiros “ndo derivativos”

Para todas as operacdes a Administragdo considera que o valor justo se equipara ao valor
contabil, uma vez que para estas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagao naquela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores
contabeis registrados no balanco patrimonial referentes aos saldos de aplicagoes financeiras,
bem como de contas a pagar e outras dividas ndo divergem dos respectivos valores justos em 31

de dezembro de 2015 € 2014.
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O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos em 31 de dezembro de 2015
¢ demonstrado abaixo:

Controladora

Valor contabil  Valor justo

Passivos
Debéntures 128.920 130.812
Consolidado
Valor contabil  Valor justo
Passivos
Empréstimos e debéntures 147.161 149.488

Os valores justos de empréstimos e debéntures foram calculados projetando-se os fluxos de
caixa até o vencimento das opera¢des com base em taxas futuras obtidas através de fontes
publicas (exemplo: BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a
valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo
Os instrumentos financeiros reconhecidos a valor justo no balango patrimonial sdo classificados
de acordo com as seguintes categorias:

(Nivel 1) precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos;

(Nivel 2) inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados
dos pregos); e

(Nivel 3) inputs para o ativo ou passivo que nao sao baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Apuracao do valor justo

As aplicagdes financeiras classificadas como valor justo por meio do resultado s2o classificadas
na categoria nivel 2.

A divulgagdo do valor justo das debéntures ¢ classificada no nivel 2 de hierarquia de valor justo.
Para os niveis 1 e 3, a Companhia ndo possuia nenhuma operacao a ser classificada nas datas-
bases.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

Complexo Xingu

Os principais compromissos assumidos pelas controladas do Complexo Xingu, de acordo com
os contratos de concessdo referem-se as metas especificas de: (i) manter os niveis de
atendimento dos servigos prestados de abastecimento de d4gua em 100% da populagdo e (ii)
atingir niveis de atendimento dos servigos prestados de esgotamento sanitario de 50% a 100%
da populagdo, entre 2014 ¢ 2033, de acordo com cada municipio.
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Em 31 de dezembro de 2015 as metas estdo sendo atendidas, mas ndo foram objeto de analise
dos auditores independentes por tratar-se de itens ndo financeiros calculados por metas fisicas
estabelecidas em contrato.

Anselmo Henrique Seto Leal
Diretor Presidente

José Ailton Rodrigues
Diretor executivo

Itamar Portela Camargo
Contador - CRC MS 010387/05S-MT
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